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YAPI KREDİ FİNANSAL KİRALAMA A.O.
31 ARALIK 2005 TARİHİ 

İTİBARİYLE MALİ TABLOLAR

YAPI KREDİ FİNANSAL KİRALAMA A.O.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005  HESAP DÖNEMİNE AİT 

DENETİM RAPORU

Yapı Kredi Finansal Kiralama A.O.

Yönetim Kurulu’na

1. Yapı Kredi Finansal Kiralama A.O.’nın (“Şirket”) 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan muhasebe standartlarına göre düzenlenmiş bilançosunu ve bu tarihte sona eren döneme ait gelir, özkaynak değişim ve nakit akım tablolarını incelemiş bulunuyoruz. İncelememiz, genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe kayıtlarının kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer denetim yöntem ve tekniklerini içermiştir. 
2. Görüşümüze göre, sözkonusu mali tablolar, Şirket’in 31 Aralık 2005 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, mevzuata ve Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanmış muhasebe standartlarına (Not 2) uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.
3. Görüşümüzü etkilememekle birlikte aşağıdaki hususa dikkat çekilmesi gerekli görülmüştür.

Ekli mali tablolar ilk kez 31 Mart 2005 tarihi itibariyle SPK’nın Seri XI No:25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”e uygun olarak hazırlandığından dolayı gelir, nakit akım, özkaynak değişim tabloları ve ilgili dipnotları karşılaştırmalı olarak verilmemiştir.

DENETİM SERBEST MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Hasan Kılıç

Sorumlu Ortak Başdenetçi

İstanbul, 20 Şubat 2006
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	VARLIKLAR

	Not
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 

2004

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Cari / Dönen Varlıklar
	
	
	141.854.358
	
	239.746.946

	
	
	
	
	
	

	Hazır değerler
	4
	
	3.749.754
	
	32.526.521

	Menkul kıymetler (net)
	5
	
	7.618
	
	22.820

	Ticari alacaklar (net)
	7
	
	-
	
	-

	Finansal kiralama alacakları (net)
	8
	
	135.758.770
	
	205.057.638

	İlişkili taraflardan alacaklar (net) 
	9
	
	-
	
	-

	Diğer alacaklar (net)
	10
	
	-
	
	-

	Canlı varlıklar
	11
	
	-
	
	-

	Stoklar (net)
	12
	
	-
	
	-

	Devam eden inşaat sözleşmelerinden alacaklar (net)
	13
	
	-
	
	-

	Ertelenen vergi varlıkları (net)
	14
	
	-
	
	-

	Diğer cari dönen varlıklar
	15
	
	2.338.216
	
	2.139.967

	
	
	
	
	
	

	Cari Olmayan / Duran Varlıklar
	
	
	72.439.437
	
	76.218.300

	
	
	
	
	
	

	Ticari alacaklar (net)
	7
	
	-
	
	-

	Finansal kiralama alacakları (net)
	8
	
	69.779.891
	
	72.428.452

	İlişkili taraflardan alacaklar (net) 
	9
	
	-
	
	-

	Diğer alacaklar (net)
	10
	
	-
	
	-

	Finansal varlıklar (net)
	16
	
	-
	
	-

	Yatırım amaçlı gayrimenkuller (net)
	17
	
	-
	
	-

	Maddi varlıklar (net)
	18
	
	215.010
	
	365.068

	Maddi olmayan varlıklar (net)
	19
	
	177.982
	
	152.584

	Ertelenen vergi varlıkları (net)
	14
	
	         -
	
	2.319.107

	Diğer cari olmayan duran varlıklar
	15
	
	2.266.554
	
	953.089

	
	
	
	
	
	

	Toplam Varlıklar
	
	
	214.293.795
	
	315.965.246


	YÜKÜMLÜLÜKLER
	Not
	
	31 Aralık

 2005
	
	31 Aralık 

2004

	
	
	
	
	
	

	Kısa Vadeli Yükümlülükler
	
	
	92.581.994
	
	139.214.023

	
	
	
	
	
	

	Finansal borçlar (net)
	6
	
	                      -
	
	-

	Uzun vadeli finansal borçların kısa vadeli kısımları (net)
	6
	
	73.993.882
	
	110.605.734

	Finansal kiralama işlemlerinden borçlar (net)
	8
	
	-
	
	-

	Diğer finansal yükümlülükler (net)
	10
	
	-
	
	-

	Ticari borçlar (net)
	7
	
	13.399.171
	
	24.891.757

	İlişkili taraflara borçlar (net)
	9
	
	15
	
	15

	Alınan avanslar
	20
	
	3.946.380
	
	2.748.615

	Devam eden inşaat sözleşmeleri hakediş bedelleri (net)
	13
	
	-
	
	-

	Borç karşılıkları
	22
	
	1.097.992
	
	537.826

	Ertelenen vergi yükümlülüğü (net)
	14
	
	-
	
	-

	Diğer yükümlülükler (net)
	10
	
	144.554
	
	430.076

	
	
	
	
	
	

	Uzun Vadeli Yükümlülükler
	
	
	10.782.858
	
	69.748.773

	
	
	
	
	
	

	Finansal borçlar (net)
	6
	
	8.986.477
	
	61.861.537

	Finansal kiralama işlemlerinden borçlar (net)
	8
	
	-
	
	-

	Diğer finansal yükümlülükler (net)
	10
	
	-
	
	-

	Ticari borçlar (net)
	7
	
	1.713.483
	
	7.530.057

	İlişkili taraflara borçlar (net)
	9
	
	-
	
	-

	Alınan avanslar
	20
	
	-
	
	-

	Borç karşılıkları
	22
	
	           82.898
	
	357.179

	Ertelenen vergi yükümlülüğü (net)
	14
	
	-
	
	-

	Diğer yükümlülükler (net)
	10
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	

	ÖZSERMAYE
	
	
	110.928.943
	
	107.002.450

	
	
	
	
	
	

	Sermaye
	23
	
	102.000.000
	
	102.000.000

	Sermaye yedekleri
	24
	
	114.047.055
	
	114.047.055

	   -Hisse senetleri ihraç primleri
	
	
	2.013
	
	2.013

	   -Hisse senedi iptal karları
	
	
	-
	
	-

	   -Yeniden değerleme fonu
	
	
	-
	
	-

	   -Finansal varlıklar değer artış fonu
	
	
	-
	
	-

	   -Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları
	
	
	114.045.042
	
	114.045.042

	Kar yedekleri
	25
	
	5.706.920
	
	5.706.920

	   -Yasal yedekler
	
	
	5.296.140
	
	5.296.140

	   -Statü yedekleri
	
	
	-
	
	-

	   -Olağanüstü yedekler
	
	
	410.780
	
	410.780

	   -Özel yedekler
	
	
	-
	
	-

	   -Sermayeye eklenecek iştirak hisseleri ve gayrimenkul satış   kazançları
	
	
	-
	
	  -

	   -Yabancı para çevrim farkları
	
	
	-
	
	-

	Net dönem karı
	
	
	3.926.493
	
	8.556.302

	Geçmiş yıllar zararları
	26
	
	(114.751.525)
	
	(123.307.827)

	
	
	
	
	
	

	Toplam Özsermaye ve Yükümlülükler
	
	
	214.293.795
	
	315.965.246


	
	Not
	
	1 Ocak – 

31 Aralık 2005

	
	
	
	

	ESAS FAALİYET GELİRLERİ
	
	
	

	
	
	
	

	Satış gelirleri (net)
	34
	
	14.163.088

	Satışların maliyeti
	34
	
	-

	Hizmet gelirleri (net)
	34
	
	-

	Esas faaliyetlerden diğer gelirler (net)
	34
	
	-

	
	
	
	

	BRÜT ESAS FAALİYET KARI / (ZARARI)
	
	
	14.163.088

	
	
	
	

	Faaliyet giderleri (-)
	35
	
	(5.951.562)

	
	
	
	

	NET ESAS FAALİYET ZARARI
	
	
	8.211.526

	
	
	
	

	Diğer faaliyetlerden gelir ve karlar
	36
	
	5.433.033

	Diğer faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
	36
	
	(16.859.460)

	Finansman gelirleri / (giderleri) (net)
	37
	
	        9.460.501

	
	
	
	

	FAALİYET KARI / (ZARARI)
	
	
	6.245.600

	
	
	
	

	Net parasal pozisyon karı/ zararı
	38
	
	-

	
	
	
	

	VERGİ ÖNCESİ KAR / (ZARAR)
	
	
	6.245.600

	
	
	
	

	Vergiler
	39
	
	     (2.319.107)

	
	
	
	

	NET DÖNEM KARI / (ZARARI)
	
	
	3.926.493

	
	
	
	

	HİSSE BAŞINA KAZANÇ / (ZARAR) (YTL)
	40
	
	0,000038

	
	
	
	


	
	Sermaye
	Hisse Senetleri İhraç Primleri
	Özsermaye Enflasyon Düzeltme Farkları
	Kar Yedekleri
	Net Dönem

 Karı
	Geçmiş Yıllar 

Zararları
	Toplam

	
	
	
	
	
	
	
	

	1 Ocak 2005  bakiyesi
	102.000.000
	2.013
	114.045.042
	5.706.920
	8.556.302
	(123.307.827)
	107.002.450

	
	
	
	
	
	
	
	

	Geçmiş yıllar zararlarına transfer
	-
	-
	-
	-
	(8.556.302)
	     8.556.302
	-

	Cari dönem karı
	-
	-
	-
	-
	3.926.493
	-
	3.926.493

	
	
	
	
	
	
	
	

	31 Aralık 2005 bakiyesi
	102.000.000
	2.013
	114.045.042
	5.706.920
	             3.926.493
	(114.751.525)
	110.928.943


	
	Not
	
	1 Ocak – 

31 Aralık 2005

	İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI
	
	
	 

	
	
	
	

	Net dönem karı
	
	
	3.926.493

	
	
	
	

	Esas faaliyetlerden sağlanan nakit akımına ulaşmak için yapılan düzeltmeler:
	
	
	

	
	
	
	

	     Amortisman ve itfa payları
	18,19
	
	300.329

	     Kıdem tazminatı karşılığı
	22
	
	(274.281)

	     Şüpheli alacak karşılıklarındaki değişim
	8
	
	9.697.602

	İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde edilen nakit
	
	
	13.650.143

	     İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler
	41
	
	44.901.362

	Faaliyetlerden elde edilen nakit
	
	
	58.551.505

	     Ertelenmiş vergi aktifindeki değişim
	14
	
	2.319.107

	İşletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
	
	
	60.870.612

	 
	
	
	

	Yatırım faaliyetlerine ilişkin nakit akımları
	
	
	

	 
	
	
	

	    Finansal varlık satışları
	5
	
	15.202

	    Maddi varlık alımları
	18
	
	(22.785)

	    Maddi olmayan varlık alımları
	19
	
	(152.884)

	 
	
	
	

	Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit
	
	
	(160.467)

	 
	
	
	

	FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN


KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI
	
	
	

	    Finansal borçlardaki değişim
	6
	
	(89.486.912)

	 
	
	
	

	Finansman faaliyetlerinde kullanılan net nakit
	
	
	(89.486.912)

	 
	
	
	

	HAZIR DEĞERLERDEKİ NET DEĞİŞİM
	
	
	(28.776.767)

	
	
	
	

	DÖNEM BAŞI HAZIR DEĞERLER
	4
	
	32.526.521

	
	
	
	

	DÖNEM SONU HAZIR DEĞERLER
	4
	
	3.749.754


1.
ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

Yapı Kredi Finansal Kiralama A.O. (“Şirket”), Şubat 1987 yılında kurulmuş olup, 3226 sayılı Türk Finansal Kiralama Kanunu çerçevesinde faaliyet göstermektedir. Şirket’in hisseleri  11 Ocak 1994 tarihinden itibaren İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir. Şirket’in merkezi Büyükdere Caddesi, No:161 34387 Zincirlikuyu-Beşiktaş-İstanbul/Türkiye adresindedir.

Şirket’in ana hissedarı Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.’dir. 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Şirket’in çalışan sayısı 56’dır. (31 Aralık 2004: 67) 

2.
MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartları

SPK, 15 Kasım 2003 tarihinde Seri:XI, No:25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”i yayımlamış bulunmaktadır. Bu Tebliğ, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımı tarihinde yürürlüğe girmiştir. 

Şirket; defterlerini ve kanuni mali tablolarını (“Kanuni Mali Tablolar”) Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadırlar. Ekli mali tablolar Şirket’in yasal kayıtlarına yapılan Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan Seri XI No: 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”e uygun olarak Şirket’in yasal kayıtlarına yapılan düzeltmeleri ve sınıflamaları da içermektedir. Şirket mali tablolarını, SPK tarafından yayımlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartları) uygun olarak hazırlamaktadır.

Mali Tabloların Hazırlanma Esasları:

SPK, Seri: XI, No: 25 sayılı “Sermaye Piyasalarında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ” ile kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayımlamıştır. Anılan Tebliğ’de, alternatif olarak Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ve Uluslararası Muhasebe Standartları Komitesi (IASC) tarafından çıkarılmış olan muhasebe standartlarının uygulanmasının da, SPK Muhasebe Standartlarına uyulmuş sayılacağı belirtilmiştir. Ekli mali tablolar ve dipnotlar, yukarıda bahsedilen SPK’nın Seri:XI No:25 Sayılı Tebliğ çerçevesinde hazırlanmış ve SPK tarafından 20 Aralık 2004 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuştur. 

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi

1 Ocak 2005 tarihinden önceki dönemlerde düzenlenen mali tablolarda, Türk Parası’nın satın alma gücündeki değişiminin gösterilmesi amacıyla, UMS 29 hükümlerince öngörüldüğü üzere genel fiyat endeksleri kullanılarak enflasyon düzeltmeleri yapılmıştır. UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazırlanan mali tabloların bilanço tarihindeki ölçüm biriminden gösterilmesini öngörmektedir.

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı toplantısında, Seri:XI, No:20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”in 6’ncı maddesi ile Seri:XI, No:25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”in buna tekabül eden 375’inci maddesi uyarınca, yüksek enflasyon döneminin sona erdiği; ayrıca, yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin diğer emarelerin de büyük ölçüde ortadan kalktığı hususları çerçevesinde, 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmesine karar verilmiş, dolayısıyla 31 Aralık 2005 tarihli mali tablolarda enflasyon muhasebesi uygulanmamıştır.
2.
MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı)

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi (devamı)
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle enflasyona göre yapılan düzeltmeler, Devlet İstatistik Enstitüsü (DİE) tarafından yayımlanan toptan eşya fiyat endeksi (TEFE) kullanılarak endekslenmiştir. 


31 Aralık 2004 tarihi itibariyle ekte sunulan  mali tabloların düzeltilmesinde kullanılan endeks ve katsayılar aşağıda belirtilmiştir:

	
	Endeks
	Katsayı

	
	
	

	31 Aralık 2001
	4.951,7
	1,6972

	31 Aralık 2002
	6.478,8
	1,2971

	31 Aralık 2003
	7.382,1
	1,1384

	31 Aralık 2004
	8.403,8
	1,0000



Türk Parası’nın ABD Doları karşısındaki değişiminin, Türkiye’deki toptan eşya fiyat endeksiyle karşılaştırılması aşağıdaki gibidir: 

	Yıllar:
	2005
	2004
	2003
	2002
	2001

	
	
	
	
	
	

	ABD Doları değişim oranı – (%)
	(0,02)
	(3,8)
	(14,6)
	13,6
	114,3

	
	
	
	
	
	

	TEFE enflasyon oranı – (%)
	4,5
	13,8
	13,9
	30,8
	88,6



31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından açıklanan dolar kuru 1 ABD Doları = 1,3418 YTL’dir (31 Aralık 2004: 1 ABD Doları = 1,3421 YTL). 


31 Aralık 2004 tarihi itibariyle mali tablolarda yapılan endeksleme işlemleri ana hatları ile aşağıdaki gibidir:

· 31 Aralık 2004 tarihi itibari ile satınalma gücü ile gösterilenler dışındaki tüm kalemler 31 Aralık 2004 tarihli toptan eşya fiyat endeksi (TEFE) katsayıları kullanılarak endekslenmiştir. 

· 31 Aralık 2004 tarihli mali tablolardaki parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihindeki satın alma gücü ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamışlardır. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alınacak veya ödenecek kalemlerdir.

· 31 Aralık 2004 tarihli mali tablolardaki parasal olmayan aktif ve pasifler satın alma veya ilk kayda alınma tarihinden bilanço tarihine kadar olan süre içerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen değişikliklerin alım maliyetlerine ve birikmiş amortisman tutarlarına yansıtılması suretiyle yeniden ifade edilmiştir. Böylece maddi ve maddi olmayan varlıklar ve benzeri aktifler piyasa değerlerini geçmeyecek şekilde alım değerleri üzerinden endekslenmiştir. Amortismanlar da benzeri şekilde yeniden düzeltilmişlerdir. Özkaynakların içerisinde yeralan tutarlar şirkete katıldığı veya şirket içerisinde oluştuğu dönemlerdeki  toptan eşya fiyat endekslerinin uygulanması neticesinde yeniden düzeltilmiştir. 

· 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon neticesinde oluşan kazanç veya kayıp, parasal olmayan aktiflere, özkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarına yapılan düzeltmelerin farkıdır. Net parasal vaziyet üzerinden hesaplanan bu kazanç veya kayıp net kara dahil edilmiştir.

2.
MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı)

Yeni Türk Lirası

5083 sayılı Türkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkında Kanun’un yürürlük tarihi 1 Ocak 2005 olarak belirlenmiş olup, bu tarihten itibaren Türkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi “Yeni Türk Lirası”(YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kuruş” (YKr) olarak tanımlanmıştır. İlgili Kanun’un 2.maddesi ile Türk Lirası yeni para birimi olan Yeni Türk Lirası’na dönüştürülmüş ve Türk Lirası’ndan altı sıfır kaldırılarak, bir milyon Türk Lirası eşittir bir Yeni Türk Lirası (1.000.000 TL= 1 YTL) değişim oranında yeni bir değer getirilmiştir. Sermaye Piyasası Kurulu’nun MSD-10/832 -43399 sayılı ve 1 Aralık 2004 tarihli yazısında açıklandığı üzere, 2005 yılı içerisinde kamuya açıklanacak olan hesap dönemlerine ilişkin mali tabloların, karşılaştırma amacıyla kullanılacak olan bir önceki döneme ait finansal veriler de dahil olmak üzere, YTL cinsinden sunulması gerekmektedir. Bu sebeple ekli mali tablolar YTL cinsinden hazırlanmıştır.

Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Mali Tablolarının Düzeltilmesi


Şirket’in 31 Aralık 2004 tarihli açılış mali tablolarında Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına göre hazırlanan mali tablolar kullanılmıştır.

Netleştirme

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkı var olması, net olarak ödenmesi veya tahsilinin mümkün olması, veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş zamanlı olarak gerçekleşebilmesi halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilir.

3.         UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI

Ekteki mali tabloların hazırlanmasında takip edilen değerleme ilkeleri ve  muhasebe politikaları aşağıdaki gibidir:

a. Hasılat

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlık, net kira yatırımına eşit bir alacak olarak mali tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamındaki net yatırıma sabit bir dönemsel getiri getirecek şekilde belirlenir. Alınan kira ödemeleri anapara ve kazanılmamış finansman gelirlerini azaltacak şekilde brüt kira yatırımının tutarından düşülür.

Kazanılmamış finansman geliri, brüt kira yatırımı ile kiralamadaki zımni faiz oranı üzerinden brüt yatırımın bugünkü değeri arasındaki farktır. Zımni faiz oranı, kiralamanın başlangıcı itibariyle, asgari kira ödemeleri ile garanti edilmemiş hurda değer toplamını, kiralanan varlığın makul değeri ile başlangıç maliyetlerinin toplamına eşitleyen iskonto oranıdır. 


b.      
Stoklar 


Bulunmamaktadır.


c.      
Maddi Varlıklar 

Maddi varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden ve 2005 yılında alınan kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer düşüşleri ayrılarak kayıtlara yansıtılmıştır.
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c.      
Maddi Varlıklar (devamı)

Maddi varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre varlıklara giriş veya montaj tarihleri esas alınarak, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmıştır. Şirket’in kullandığı faydalı ömürler aşağıdaki gibidir:

	
	
	Faydalı Ömür

	Taşıtlar   
	
	5

	Demirbaşlar                              
	
	5

	Bilgisayar yazılımları  

	
	5

	Özel maliyetler

	
	5



  d.      Maddi Olmayan Varlıklar

Maddi olmayan varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyetlerinden ve 2005 yılında satın alınan kalemler için satın alım maliyet değerinden, birikmiş itfa ve tükenme payları ile kalıcı değer düşüşleri ayrılarak kayıtlara yansıtılmıştır. 

Maddi olmayan varlık itfa payları gelir tablolarında, ilgili varlıkların tahmini ekonomik ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanması sonucu muhasebeleştirilir. Söz konusu maddi olmayan varlıklar kullanıma hazır oldukları tarihten itibaren itfa edilirler. Maddi olmayan varlıklar için kullanılan faydalı ömür 5 yıldır.


e.      
Varlıklarda Değer Düşüklüğü

Ertelenmiş vergi aktifi ve finansal varlıklar dışındaki her varlık, her bir bilanço tarihinde, söz konusu varlığa ilişkin değer kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığının tespiti için değerlendirilir. Bir varlığın kayıtlı değeri, tahmini ikame değerinden büyük ise değer düşüklüğü karşılığı ayırmak gerekmektedir. İkame değeri, varlığın net satış değeri ile kullanım değerinden yüksek olanı olarak kabul edilir. Kullanım değeri, varlığın sürekli kullanımı sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girişlerinin ve kullanım ömrü sonundaki satış değerinin toplamının bugünkü değeridir.

f. 
Borçlanma Maliyetleri

Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

g.
Finansal Araçlar 


Finansal araçlar finansal aktifler ve finansal pasiflerden oluşmaktadır. Finansal araçlar Şirket’in ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini oluşturmaktadır. Bu araçlarla ilgili riskler Şirket’in aldığı toplam riskin çok önemli bir kısmını oluşturmaktadır. Finansal araçlar Şirket’in bilançosundaki kredi, piyasa ve likidite risklerini her açıdan etkilemektedir.


Kayıtlara ilk alındıktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar, aktif piyasalarda borsa fiyatı bulunmayan ve güvenilir bir şekilde değeri ölçülemeyen varlıklar dışındaki bütün finansal aktifler makul değerleriyle değerlenmektedir. Makul değerleriyle değerlenmeyen ve vadeleri sabit olan varlıklar iskonto edilmiş değerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle muhasebeleştirilir. Finansal varlıkların değerlemeleri değer düşüş karşılığı için periyodik olarak kontrol edilir.
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g.
Finansal Araçlar (devamı)


Makul değer, istekli alıcı ve satıcıların bir araya geldiği piyasalarda bir aktifin başka bir varlıkla değiştirilebileceği veya bir taahhütün yerine getirilebileceği değerdir. Bir finansal aracın piyasa değeri, aktif bir pazarın mevcudiyeti durumunda, satıştan elde edilebilecek tutara veya satın almadan doğabilecek borca eşittir.


Finansal araçların tahmini makul değeri Şirket tarafından piyasalara ilişkin bilgiler ve gerekli değerleme yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, makul değerin belirlenmesinde kullanılan piyasa verilerinin yorumlanmasına gerek duyulmaktadır. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Şirket’in varlıklarını elden çıkarması durumunda cari piyasa koşullarında elde edebileceği değerler olmayabilir.


Banka mevduatı ve alacaklar karşı tarafın anlaşmanın şartlarını yerine getirememesi durumunda, Şirket’in finansal durumunu olumsuz yönde etkileyebilecek önemli finansal araçlardır.


Bazı finansal varlıkların maliyet değerine eşit olan kayıtlı değerlerinin, kısa vadeli nitelikleri nedeniyle makul değerlerine eşit olduğu varsayılmaktadır.


Aşağıda her finansal aracın tahmini makul değerini belirlemede kullanılan yöntemler ve varsayımlar belirtilmiştir.


Hazır değerler: Yabancı para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri yıl sonu kurundan değerlenmiştir. Bilançodaki nakit ile bankadaki mevduatın mevcut değeri, bu varlıkların tahmini makul değerleridir.


Menkul kıymetler: Borsalarda işlem gören menkul kıymetler için makul değerler borsa rayiçleri veya piyasa değerleri kullanılarak bulunur. Piyasa değeri bilinmeyenler için defter değeri tahmini makul değerleridir.


Ticari alacaklar ve ticari borçlar: Tahsili şüpheli alacaklar karşılığı sonrası ticari alacaklar ile ticari borçların bilançodaki mevcut değerleri, tahmini makul değerleridir.


İlişkili taraflardan alacaklar / borçlar: İlişkili taraflardan alacaklar / borçların bilanço değerleri makul değer olarak kabul edilir.


Finansal borçlar: Finansal borçlar, kullanıldıkları tarihte sabitlenen faiz oranlarına tabidir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarından muhasebeleştirilir. Finansman giderleri tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilir ve oluştukları dönemde ödenmeyen kısım bilançodaki kredi tutarına eklenir. 


Kredi riski


Şirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarından doğabilmektedir. Ticari alacaklar, Şirket yönetimince geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durum gözönüne alınarak değerlendirilmekte ve uygun oranda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak gösterilmektedir.

Piyasa riski


Piyasa riski faiz oranlarında, kurlarda veya menkul kıymetlerin ve diğer finansal sözleşmelerin değerinde meydana gelecek ve Şirket’i olumsuz etkileyecek değişimlerdir. Şirket için esas önemli riskler kurdaki ve faizdeki değişimlerdir. 


Likidite riski 


Şirket genellikle kısa vadeli finansal araçlarını nakite çevirerek; örneğin alacaklarını tahsil ederek, menkul kıymetlerini elden çıkararak, kendisine fon yaratmaktadır. Bu araçlardan elde edilen tutarlar makul değerleri ile kayıtlarda yer almaktadır.
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h. 
İşletme Birleşmeleri


Bulunmamaktadır.

i.
Kur Değişiminin Etkileri

Yabancı para işlemleri işlem tarihindeki cari kurlardan muhasebeleştirilmektedir. Bilançoda yer alan yabancı para cinsinden varlık ve borçlar bilanço tarihindeki kurlardan çevrilmektedir. Bu işlemlerden doğan kur farkı gelir veya giderleri mali tablolara yansıtılmaktadır.

j.
Hisse Başına Kazanç

Hisse başına kazanç miktarı, dönem kar/zararının Şirket hisselerinin dönem içindeki ağırlıklı ortalama pay adedine bölünmesiyle hesaplanır. 

k.
Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar.

Şirket; bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, mali tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. 

l. 
Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar

Geçmiş  olaylardan  kaynaklanan  mevcut  bir  hukuki  veya  zımni yükümlülüğün bulunması; yükümlülüğün  yerine  getirilmesi  için  ekonomik  fayda  içeren  kaynakların işletmeden çıkmasının muhtemel olması ve yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması durumlarında karşılık mali tablolarda yer almaktadır.
m.

Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem mali tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Şirket, cari dönem içerisinde şüpheli ticari alacakları ve şüpheli ticari alacaklarına ayrılan karşılıklar ile kıdem tazminatı karşılıkları ile ilgili gelecekteki emekliliğinden kaynaklanan tahmini yükümlülüğün bugünkü değerinin tahmin edilmesinde kullandıkları muhasebe tahminlerinde değişiklikler yapmıştır. Bu muhasebe tahminlerindeki değişikliklerin etkileri cari dönemde gelir tablosu ile ilişkilendirilmiştir.

n.

İlişkili Taraflar



Ekteki mali tablolarda Şirket’in hissedarları ve bu şirketlerle ilişkili olan şirketler, bunların yöneticileri ve ilişkili oldukları bilinen diğer gruplar, ilişkili taraflar olarak tanımlanmışlardır.

o.
Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması

Şirket Türkiye’de ve sadece finansal kiralama alanında faaliyet gösterdiği için finansal bilgilerini bölümlere göre raporlamamıştır.
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p.
İnşaat Sözleşmeleri

Bulunmamaktadır.

r.
Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadır.

s.
Devlet Teşvik ve Yardımları

Bulunmamaktadır.

t.
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller

Bulunmamaktadır.

u.
Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler


Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili dönemin vergisi ile ertelenmiş vergilerdeki değişimi içermektedir. 

Mali tablolarda işletmenin faaliyet sonuçlarından doğacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara ilişkin yükümlülükler için tahmini karşılık ayrılmaktadır. Cari dönem vergisi, Şirket faaliyet sonuçları üzerinden vergisel açıdan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alınarak hesaplanmaktadır. Cari dönemde ödenecek kurumlar vergisi bulunmamaktadır.

Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre ve yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir. 

Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde ödenecek vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen artış ve azalış oranlarında mali tablolara yansıtılmaktadırlar. Ertelenen vergi varlığı, gelecek dönemlerde vergi avantajının sağlanması olası durumlarda ayrılır. Bu varlıktan yararlanılamayacağının  anlaşıldığı oranda ilgili varlıktan tenzil edilir.

v.
Çalışanlara Sağlanan Faydalar/ Kıdem Tazminatları

Yürürlükteki kanunlara göre, Şirket, emeklilik dolayısıyla ve İş Kanunu’nda belirtilen davranışlar dışındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Kıdem tazminatı karşılığı, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmış ve ekli mali tablolara yansıtılmıştır.
y.
Emeklilik Planları

Bulunmamaktadır.
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z.
Tarımsal Faaliyetler

Bulunmamaktadır.

aa.
Nakit Akım Tablosu

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin hazır değerlerdeki değişimler ; esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanmıştır. Hazır değerler, kısa vadeli yükümlülükler için elde bulundurulan ve yatırım amacıyla  veya diğer amaçlarla kullanılmayan kasa, banka gibi varlıklardır.

ab.       Menkul Kıymetler


Şirket, menkul kıymetler portföyünü  aşağıdaki şekilde sınıflandırmaktadır:



  Alım satım amaçlı finansal varlıklar:


Alım satım amaçlı finansal varlıklar kısa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bağlı olarak kar etmek amacıyla portföye alınan kıymetlerdir. Kayıtlara alındıktan sonra alım satım amaçlı finansal varlıklar güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olması koşuluyla makul değerleriyle değerlenmektedir. Alım satım amaçlı finansal varlıklara ilişkin kar veya zararlar ilgili dönemin net kar veya zararı içerisinde gösterilmektedir. 


Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar:


Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar, belirli bir vade yapısı ve belirli tutardaki ödemeleri içeren ve Şirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal gücü olan kıymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar etkin faiz oranı kullanılarak iskonto edilmiş değerleriyle değerlenmektedir.


Satılmaya hazır finansal varlıklar:


Satılmaya hazır finansal varlıklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlık olmayan veya (b) alım satım amaçlı finansal varlık olmayan finansal varlıklardan oluşmaktadır. Kayıtlara alındıktan sonra satılmaya hazır finansal varlıklar güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olması koşuluyla makul değerleriyle değerlenmektedir. Makul değerleri güvenilir bir şekilde ölçülemeyen menkul kıymetler iskonto edilmiş değerleriyle gösterilmektedir. Satılmaya hazır finansal varlıklara ilişkin kar veya zararlar ilgili dönemin net kar veya zararı içerisinde gösterilmektedir. Bu tür varlıkların makul değerinde meydana gelen değişiklikler dönemin net kar veya zararı hesapları içinde gösterilmektedir. İlgili varlığın elden çıkarılması durumunda makul değer uygulaması sonucunda özkaynak hesaplarında oluşan değer yatırım amaçlı menkul değerlerden kaynaklanan kar / zarar olarak gelir tablosuna yansıtılmaktadır.
4.    
HAZIR DEĞERLER

	
	31 Aralık

2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Vadesiz mevduat
	464.034
	
	9.258.234

	Vadeli mevduat
	3.285.720
	
	23.268.287

	
	
	
	

	
	3.749.754
	
	32.526.521


Vadeli mevduatın 31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle detayı aşağıda sunulmuştur:

	Para Birimi
	Faiz Oranı
	Vade
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	YTL
	              %14,35
	3 Gün
	3.285.720

	
	
	
	

	
	
	
	3.285.720


	Para Birimi
	Faiz Oranı
	Vade
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	YTL
	%18,75 - %22
	1-45 Gün
	23.268.287

	
	
	
	

	
	
	
	23.268.287


Yukarıdaki bakiyeler içerisinde Şirket’in, 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle ana hissedarı Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. nezdinde vadeli, vadesiz toplam 3.683.478 YTL (31 Aralık 2004: 31.625.745 YTL) mevduat hesabı bulunmaktadır. 
5.           MENKUL KIYMETLER (net)



	


	31 Aralık        2005
	
	31 Aralık

2004

	
	
	
	

	Alım satım amaçlı finansal varlıklar
	-
	
	-

	Satılmaya hazır finansal varlıklar
	7.618
	
	22.820

	Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar
	-
	
	-

	
	
	
	

	
	7.618
	
	22.820




Satılmaya hazır varlıkların 31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 itibari ile detayı aşağıdaki gibidir.

	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	Şirket Adı
	Tutar
	
	Pay

(%)
	
	Tutar
	
	Pay

(%)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Yapı Kredi Bank Moscow
	1.921.981
	
	<1
	
	1.921.981
	
	<1

	Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
	7.618
	
	<1
	
	7.618
	
	<1

	Yapı Kredi Emeklilik A.Ş.
	-
	
	-
	
	13.202
	
	<1

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	1.929.599
	
	
	
	1.942.801
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Eksi: Değer düşüş karşılığı (-)
	(1.921.981)
	
	
	
	(1.919.981)
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	TOPLAM
	7.618
	
	
	
	22.820
	
	


Şirket cari dönemde sahibi bulunduğu Yapı Kredi Emeklilik A.Ş. hisselerini 13,202 YTL bedelle elden çıkarmıştır.


31 Aralık 2005 tarihi itibariyle, Şirket’in döviz alım-satım taahhütleri aşağıdaki gibidir:
	İşlem Tarihi
	Vade
	Satılacak Tutar
	Alınacak Tutar
	Tarihi Anlaşma Kuru

	
	
	
	
	

	5 Aralık 2005
	28 Nisan 2006
	4.000.000 USD
	5.621.200 YTL
	USD/YTL 1,4053

	5 Aralık 2005
	31 Mayıs 2006
	4.000.000 USD
	5.662.000 YTL
	USD/YTL 1,4155

	5 Aralık 2005
	30 Haziran 2006
	4.000.000 USD
	5.697.200 YTL
	USD/YTL 1,4243

	5 Aralık 2005
	31 Temmuz 2006
	5.000.000 USD
	7.169.000 YTL
	USD/YTL 1,4338

	6 Aralık 2005
	31 Ağustos 2006
	5.700.000 USD
	8.205.150 YTL
	USD/YTL 1,4395

	9 Aralık 2005
	31 Ağustos 2006
	5.250.000 EUR
	9.043.125 YTL
	EUR/YTL 1,7225

	20 Aralık 2005
	31 Temmuz 2006
	1.875.000 USD
	2.400.000 CHF
	USD/CHF 1,2800

	30 Aralık 2005
	3 Ocak 2006
	2.500.000 EUR
	3.980.000 YTL
	EUR/YTL 1,5920

	30 Aralık 2005
	28 Nisan 2006
	4.250.000 EUR
	5.045.600 USD
	EUR/USD 1,1872


Şirket, 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle bu işlemler nedeniyle 572.329 YTL tutarında net gelir reeskontu hesaplayıp ekli mali tablolara yansıtmıştır.
6.  
FİNANSAL BORÇLAR (net)

	
	31 Aralık

2005
	
	31 Aralık

 2004

	Finansal Borçlar:
	
	
	

	Kısa vadeli finansal borçlar
	-
	
	-

	Uzun vadeli finansal borçların cari dönem taksitleri
	73.993.882
	
	110.605.734

	
	
	
	

	Toplam kısa vadeli finansal borçlar
	73.993.882
	
	110.605.734

	
	
	
	

	Uzun Vadeli Finansal Borçlar:
	
	
	

	Uzun vadeli finansal borçların uzun vadeli taksitleri
	8.986.477
	
	61.861.537

	
	
	
	

	Toplam uzun vadeli finansal borçlar
	8.986.477
	
	61.861.537

	
	
	
	

	Toplam Finansal Borçlar
	82.980.359
	
	172.467.271


	Finansal borçların geri ödeme vadeleri:
	
	
	

	
	
	
	

	1 yıl içinde ödenecekler
	73.993.882
	
	110.605.734

	1-2 yıl içinde ödenecekler
	6.085.629
	
	53.625.532

	2-3 yıl içinde ödenecekler
	1.470.559
	
	6.373.385

	3-4 yıl içinde ödenecekler
	953.527
	
	1.087.276

	4 yıldan uzun sürede ödenecekler
	476.762
	
	775.344

	
	
	
	

	
	82.980.359
	
	172.467.271


Uzun vadeli finansal borçların cari dönem taksitlerinin 31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 itibari ile faiz aralığı aşağıdaki gibidir:


	Para Birimi
	Faiz

Oranı 
	31 Aralık

2005
Döviz Tutarı
	31 Aralık 2005

YTL Tutarı

	
	
	
	

	Euro
	%3,60 - %8,00
	31.225.840
	49.571.019

	ABD Doları
	%3,37 - %8,00
	16.209.310
	21.749.652

	İsviçre Frangı
	%1,57 - %3,75
	2.623.881
	2.673.211

	
	
	
	

	Toplam
	
	
	73.993.882


	Para Birimi
	Faiz

Oranı 
	31 Aralık

2004
Döviz Tutarı
	31 Aralık

2004

YTL Tutarı

	
	
	
	

	ABD Doları
	%2,31- %9,70
	49.494.746
	66.748.614

	Euro
	%2,56 - %10
	22.078.393
	40.527.098

	İsviçre Frangı
	%1,56 - %5
	2.802.577
	3.330.022

	
	
	
	

	Toplam
	
	
	110.605.734


6.  
FİNANSAL BORÇLAR (net) (devamı)

Uzun vadeli finansal borçların faiz aralığı aşağıdaki gibidir:

	Para Birimi
	Faiz

Oranı 
	31 Aralık

2005
Döviz Tutarı
	31 Aralık

2005

YTL Tutarı

	
	
	
	

	ABD Doları
	%3,37 - %8,00
	4.150.517
	5.569.161

	Euro
	 %3,60 - %8,00
	1.427.325
	2.265.879

	İsviçre Frangı
	%1,57 - %3,75
	1.130.189
	1.151.437

	
	
	
	

	Toplam
	
	
	8.986.477


	Para Birimi
	Faiz

Oranı 
	31 Aralık

2004
Döviz Tutarı
	31 Aralık

2004

YTL Tutarı

	
	
	
	

	Euro
	%2,56 - %10
	22.418.649
	41.151.672

	ABD Doları
	%2,31- %9,70
	12.066.574
	16.272.982

	İsviçre Frangı
	%1,56 - %5
	3.734.122
	4.436.883

	
	
	
	

	Toplam
	
	
	61.861.537


7.  
TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR (net)


Ticari borçlar (net):

	Kısa Vadeli Ticari Borçlar
	31 Aralık 

2005
	
	31 Aralık

 2004

	
	
	
	

	Ticari borçlar
	3.047.087
	
	17.693.116

	Diğer ticari borçlar
	10.351.946
	
	7.198.503

	Alınan depozito ve teminatlar
	                138
	
	138

	
	
	
	

	
	13.399.171
	
	24.891.757


	Uzun Vadeli Ticari Borçlar
	
	
	

	
	
	
	

	Ticari borçlar
	231.129
	
	739.949

	Diğer uzun vadeli ticari borçlar
	1.482.354
	
	6.790.108

	
	
	
	

	
	1.713.483
	
	7.530.057


7.          TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR (net) (devamı)

Şirket’in diğer ticari borçları finansal kiralamaya konu aktiflerin alımı ile ilgili yurtdışı satıcılar lehine açılan vadeli akreditiflerden oluşmakta ve vade dağılımı aşağıdaki gibidir.

	
	31 Aralık 

2005
	
	31 Aralık

 2004

	
	
	
	

	1 aya kadar
	2.011.025
	
	385.089

	1 ay ile 3 ay arası
	983.685
	
	-

	3 ay ile 6 ay arası
	3.254.051
	
	501.852

	6 ay ile 12 ay arası
	4.103.185
	
	6.311.562

	
	10.351.946
	
	7.198.503

	
	
	
	

	12 aydan fazla
	1.482.354
	
	6.790.108

	
	
	
	

	
	11.834.300
	
	13.988.611


8.  
FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI (net)

Finansal kiralama alacakları (net) :

	31 Aralık 2005
	Kısa Vadeli
	
	Uzun Vadeli 
	
	Toplam

31 Aralık 

2005 

	
	
	
	
	
	

	Faturalanmış finansal kiralama alacakları
	7.425.061
	
	-
	
	7.425.061

	
	
	
	
	
	

	Faturalanmamış finansal kiralama alacakları
	167.555.325
	
	99.903.937
	
	267.459.262

	
	
	
	
	
	

	Eksi: Kazanılmamış faiz gelirleri
	(21.971.469)
	
	(16.521.686)
	
	(38.493.155)

	
	
	
	
	
	

	Eksi: Şüpheli alacak karşılığı
	(17.250.147)
	
	(13.602.360)
	
	(30.852.507)

	
	
	
	
	
	

	Finansal kiralama alacakları (Net)
	135.758.770
	
	69.779.891
	
	205.538.661


	31 Aralık 2004
	Kısa Vadeli
	
	Uzun Vadeli
	
	Toplam

31 Aralık 

2004

	
	
	
	
	
	

	Faturalanmış finansal kiralama alacakları
	18.906.268
	
	-
	
	18.906.268

	
	
	
	
	
	

	Faturalanmamış finansal kiralama alacakları
	235.952.213
	
	89.869.136
	
	325.821.349

	
	
	
	
	
	

	Eksi: Kazanılmamış faiz gelirleri
	(31.535.377)
	
	(14.551.245)
	
	(46.086.622)

	
	
	
	
	
	

	Eksi: Şüpheli alacak karşılığı
	(18.265.466)
	
	(2.889.439)
	
	(21.154.905)

	
	
	
	
	
	

	Finansal kiralama alacakları (Net)
	205.057.638
	
	72.428.452
	
	277.486.090


8.         
FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI (net) (devamı)


31 Aralık 2005 tarihi itibariyle faturalanmamış finansal kiralama alacaklarının vade dağılımı  aşağıdaki gibidir:

	
	1 Yıl
	
	1- 4 Yıl
	
	4 Yıl Sonrası
	
	Toplam

	
	
	
	
	
	
	
	

	Finansal kiralama alacakları/anapara
	145.583.856
	
	77.863.911
	
	5.518.340
	
	228.966.107

	Kazanılmamış faiz gelirleri
	21.971.469
	
	15.898.048
	
	623.638
	
	38.493.155

	
	
	
	
	
	
	
	

	Toplam
	167.555.325
	
	93.761.959
	
	6.141.978
	
	267.459.262


31 Aralık 2004 tarihi itibariyle faturalanmamış finansal kiralama alacaklarının vade dağılımı  aşağıdaki gibidir:

	
	1 Yıl
	
	1- 4 Yıl
	
	4 Yıl Sonrası
	
	Toplam

	
	
	
	
	
	
	
	

	Finansal kiralama alacakları/anapara
	204.416.836
	
	66.608.222
	
	    8.709.669
	
	279.734.727

	Kazanılmamış faiz gelirleri
	31.535.377
	
	10.925.739
	
	3.625.506
	
	46.086.622

	
	
	
	
	
	
	
	

	Toplam
	235.952.213
	
	77.533.961
	
	12.335.175
	
	325.821.349


31 Aralık 2005 tarihi itibariyle faturalanmamış finansal kiralama alacaklarının ilgili para birimlerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir:

	Para Birimi
	
	Anapara

Döviz Tutarı
	
	Anapara

YTL Tutarı
	
	Kazanılmamış Faiz Gelirleri 

Döviz Tutarı
	
	Kazanılmamış Faiz Gelirleri

YTL Tutarı 

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ABD Doları
	
	48.160.852
	
	64.622.231
	
	10.122.382
	
	13.582.212

	Euro
	
	50.627.175
	
	80.370.640
	
	4.918.644
	
	7.808.347

	YTL
	
	-
	
	79.484.809
	
	-
	
	16.674.258

	İsviçre Frangı
	
	3.502.065
	
	3.567.904
	
	364.951
	
	371.812

	Japon Yeni
	
	   65.700.360
	
	748.984
	
	4.168.002
	
	47.516

	İngiliz Sterlini
	
	74.192
	
	171.539
	
	3.897
	
	9.010

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Toplam
	
	
	
	228.966.107
	
	
	
	38.493.155


31 Aralık 2005 tarihi itibariyle finansal kiralama alacakları için uygulanan ortalama faiz oranları YTL için % 20,16, ABD Doları için % 9,49, Euro için %8,70,  İsviçre Frangı için %8,76, Japon Yeni için % 10,89 ve İngiliz Sterlini için %12’dir.
8.          
FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI (net) (devamı)

31 Aralık 2004 tarihi itibariyle faturalanmamış finansal kiralama alacaklarının ilgili para birimlerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir:

	Para Birimi
	
	Anapara

Döviz Tutarı
	
	Anapara

YTL Tutarı
	
	Kazanılmamış Faiz Gelirleri 

Döviz Tutarı
	
	Kazanılmamış Faiz Gelirleri

YTL Tutarı  

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ABD Doları
	
	82.421.097
	
	111.153.093
	
	17.547.306
	
	23.664.298

	Euro
	
	72.443.551
	
	132.977.382
	
	8.105.362
	
	14.878.202

	YTL
	
	-
	
	28.471.803
	
	-
	
	7.012.130

	İsviçre Frangı
	
	4.093.052
	
	4.863.364
	
	299.624
	
	356.013

	Japon Yeni
	
	133.999.686
	
	1.741.862
	
	10.896.309
	
	141.641

	İngiliz Sterlini 
	
	203.561
	
	527.223
	
	13.258
	
	34.338

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Toplam
	
	
	
	279.734.727
	
	
	
	46.086.622



31 Aralık 2004 tarihi itibariyle finansal kiralama alacakları için uygulanan ortalama faiz oranları YTL için % 30,20, ABD Doları için % 10,74, İngiliz Sterlini için % 12 ve Euro için %11,23’dür.

9. 
İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR

	
	 31 Aralık 

2005
	
	31 Aralık 

2004

	Banka:
	
	
	

	
	
	
	

	Yapı Kredi Bank Nederland N.V.
	3.286.308
	
	23.368.397

	Yapı Kredi Bank Deutschland A.G.
	3.142
	
	4.013

	Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.
	394.028
	
	8.253.335

	
	
	
	

	
	3.683.478
	
	31.625.745

	Faturalanmış kira alacakları ve faturalanmamış anapara alacakları:
	
	
	

	
	
	
	

	
	       
	
	

	Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.
	14.223.249
	
	10.913.493

	Superonline Uls.Elek.Bilg.Habr.A.Ş.
	7.444.323
	
	7.615.267

	Yapı Kredi Emeklilik A.Ş.
	25.988
	
	229.651

	Yapı Kredi Sigorta A.Ş.
	1.185
	
	347.205

	Yapı Kredi Faktoring A.Ş.
	488
	
	1.536

	Yapı Kredi Yatırım ve Menkul Değerler A.Ş.
	470
	
	499

	Yapı Kredi Koray Gayrimenkul Yat Ort. A.Ş.
	-
	
	137

	Turkcell İletişim Hizmetleri A.Ş.
	-
	
	5.927.696

	
	
	
	

	Şüpheli Alacak Karşılığı (-)
	(7.444.323)
	
	-

	
	
	
	

	
	14.251.380
	
	25.035.484

	 Finansal borçlar:
	
	
	

	
	
	
	

	Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.
	8.406.377
	
	50.975.185

	Yapı Kredi Nederland N.V.
	4.696.872
	
	2.778.065

	
	
	
	

	
	13.103.249
	
	53.753.250

	
	
	
	

	İlişkili taraflara borçlar
	
	
	

	
	
	
	

	Ortaklara borçlar
	15
	
	15

	
	
	
	

	
	15
	
	15


Bankalar, finansal kiralama alacak ve borç bakiyesi ile finansal borçlar mali tabloların bütünlüğünü bozmamak ve mali tablo okuyucularını yanıltmamak amacıyla ekli mali tablolar üzerinde ilişkili taraflardan alacak ve borçlar hesabında gösterilmemiştir.

9.          İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı)

	
	 2005
	

	Finansal kiralama faiz gelirleri:
	
	

	Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.
	1.484.014
	

	Yapı Kredi Emeklilik A.Ş.
	24.899
	

	Yapı Kredi Sigorta A.Ş.
	21.985
	

	Yapı Kredi Faktoring A.Ş.
	305
	

	Yapı Kredi Yatırım ve Menkul Değerler A.Ş.
	172
	

	
	
	

	
	1.531.375
	

	Finansman gelirleri:
	
	

	Yapı Kredi Bank Nederland N.V.
	      1.936.778
	

	Yapı Kredi Bank Deutschland A.G.
	641.155
	

	Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.
	1.685
	

	
	
	

	
	2.579.618
	

	Finansman giderleri:
	
	

	Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.
	      1.798.656
	

	Yapı Kredi Bank Nederland N.V
	257.242
	

	
	
	

	
	2.055.898
	

	Kira gideri:
	
	

	Yapı Kredi Sigorta A.Ş.
	189.823
	

	
	
	

	
	189.823
	

	
	
	

	Komisyon gelirleri:
	
	

	Yapı Kredi Sigorta A.Ş.
	331.529
	

	
	
	

	
	331.529
	


10.
DİĞER ALACAK VE BORÇLAR (net)


Diğer yükümlülükler (net):

	
	31 Aralık  

2005
	
	31 Aralık

 2004

	
	
	
	

	Ödenecek SSK primleri
	93.816
	
	44.218

	Ödenecek vergi ve harçlar
	50.738
	
	53.878

	Hesaplanan KDV
	-
	
	331.980

	
	
	
	

	
	144.554
	
	430.076


11. 
CANLI VARLIKLAR


Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır.).

12. 
STOKLAR (net)


Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır.).

13. 

DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ BEDELLERİ


Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır.).

14. 
ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ

Şirket, vergiye esas yasal mali tabloları ile Sermaye Piyasası Kurulu Seri: XI, No: 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ” dahilinde hazırlanmış mali tabloları arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi alacağı ve yükümlülüğü muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar aşağıda açıklanmaktadır. Ertelenmiş vergi oranı, Şirketin yararlanılacak yatırım indirimi olmasından dolayı tüm zamanlama farkları için %19,8’dir (31 Aralık 2004: %19,8).

	Ertelenmiş vergiye baz teşkil 

eden zamanlama farklılıkları:
	31 Aralık
 2005
	
	31 Aralık

 2004

	

	Maddi ve maddi olmayan varlıklar ekonomik ömür farkları 
	(609.360)
	
	266.904

	Kıdem tazminatı karşılığı
	(82.898)
	
	(357.177)

	Finansal kiralama düzeltmesi
	(19.186.400)
	
	(32.720.293)

	Şüpheli alacak karşılığı düzeltmesi
	(26.033.517)
	
	(11.355.485)

	Geçmiş yıl zararları
	(37.228.361)
	
	(12.674.927)

	
	
	
	

	
	(83.140.536)
	
	(56.840.978)


	Ertelenmiş vergi (aktifleri)/ pasifleri:
	
	
	

	
	
	
	

	Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar
	(120.654)
	
	52.847

	Kıdem tazminatı karşılığı
	(16.414)
	
	(70.721)

	Finansal kiralama düzeltmesi
	(3.798.907)
	
	(6.478.618)

	Şüpheli alacak karşılığı düzeltmesi
	(5.154.636)
	
	(2.248.386)

	Geçmiş yıl zararları
	(7.371.215)
	
	(2.509.636)

	
	
	
	

	
	(16.461.826)
	
	(11.254.514)

	
	
	
	

	Ertelenmiş vergi değer düşüklüğü karşılığı
	16.461.826
	
	8.935.407

	
	-
	
	(2.319.107)


	
	2005
	
	2004

	Ertelenmiş vergi aktifi hareketleri:
	
	
	 

	
	
	
	

	1 Ocak, açılış bakiyesi
	(2.319.107)
	
	(2.488.722)

	Parasal kayıp
	-
	
	302.569

	Ertelenmiş vergi gideri / (geliri) (net)  (Not 39)
	2.319.107
	
	(132.954)

	
	
	
	

	31 Aralık, kapanış bakiyesi
	-
	
	(2.319.107)


15.
DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER


Diğer cari dönen varlıklar: 

	
	31 Aralık

 2005
	
	31 Aralık

 2004

	
	
	
	

	Peşin ödenmiş sigorta gideri 
	1.116.811
	
	1.262.305

	Peşin ödenmiş finansman giderleri
	390.890
	
	520.705

	Verilen avanslar
	244.622
	
	187.662

	Forward gelir tahakkuku
	572.329
	
	-

	Diğer
	13.564
	
	169.295

	
	
	
	

	
	2.338.216
	
	2.139.967



Diğer cari olmayan duran varlıklar:


Şirket’in diğer cari olmayan duran varlıklarında bulunan 2.266.554 YTL’lik bakiyenin 199.907 YTL’lik kısmı uzun vadeli peşin ödenmiş finansman giderlerinden 2.066.647 YTL lik kısmı ise finansal kiralama alacaklarına karşılık tahsil edilen maddi varlıklardan oluşmaktadır. Satış için elde tutulan bu maddi varlıklar, ekteki mali tablolarda 31 Aralık 2004 tarihine kadar endekslenmiş değerleri ile net gerçekleşebilir değerlerinin düşük olanı üzerinden gösterilmiştir.

16. 
FİNANSAL VARLIKLAR


Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır.).

17.
YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 


Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır.).

18.   
MADDİ VARLIKLAR (net)

	
	Araçlar
	
	Döşeme ve Demirbaşlar
	
	Diğer Maddi Duran Varlıklar
	
	Toplam

	Maliyet
	
	
	
	
	
	
	

	1 Ocak 2005 açılış bakiyesi
	385.742
	
	2.239.931
	
	185.167
	
	      2.810.840

	Alışlar
	-
	
	22.785
	
	-
	
	22.785

	Elden çıkarılanlar
	-
	
	(29.708)
	
	-
	
	(29.708)

	31 Aralık 2005 kapanış bakiyesi
	385.742
	
	2.233.008
	
	185.167
	
	2.803.917

	
	
	
	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortisman
	
	
	
	
	
	
	

	1 Ocak 2005 açılış bakiyesi
	(337.758)
	
	(2.036.093)
	
	(71.921)
	
	                        (2.445.772)

	Dönem amortismanı
	(47.427)
	
	(88.383)
	
	(37.033)
	
	           (172.843)

	Elden çıkarılanlar
	-
	
	29.708
	
	-
	
	29.708

	31 Aralık 2005 kapanış bakiyesi
	(385.185)
	
	(2.094.768)
	
	(108.954)
	
	      (2.588.907)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	31 Aralık 2004 net defter değeri
	47.984
	
	203.838
	
	113.246
	
	365.068

	
	
	
	
	
	
	
	

	31 Aralık 2005 net defter değeri
	557
	
	138.240
	
	76.213
	
	            215.010



19. 
MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR (net)

	
	
	Haklar
	Toplam

	Maliyet
	
	
	

	1 Ocak 2005 açılış bakiyesi
	
	1.398.083
	1.398.083

	Alışlar
	
	152.884
	152.884

	Elden çıkarılanlar 
	
	-
	-

	31 Aralık 2005 kapanış bakiyesi
	
	1.550.967
	1.550.967

	
	
	
	

	İtfa Payı
	
	
	

	1 Ocak 2005 açılış bakiyesi
	
	(1.245.499)
	(1.245.499)

	Dönem itfa payı
	
	(127.486)
	(127.486)

	Elden çıkarılanlar 
	
	-
	-

	31 Aralık 2005 kapanış bakiyesi
	
	(1.372.985)
	(1.372.985)

	
	
	
	

	31 Aralık 2004 net defter değeri
	
	152.584
	152.584

	
	
	
	

	31 Aralık 2005 net defter değeri
	
	177.982
	177.982


20. 
ALINAN AVANSLAR

	
	31 Aralık  

2005
	
	31 Aralık

 2004

	
	
	
	

	Alınan sipariş avansları
	3.946.380
	
	2.748.615

	
	
	
	

	
	3.946.380
	
	2.748.615


21. 
EMEKLİLİK PLANLARI


Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır.).

22. 
BORÇ KARŞILIKLARI


Kısa vadeli borç karşılıkları:

	
	31 Aralık  

2005
	
	31 Aralık

 2004

	
	
	
	

	Gider tahakkukları
	1.097.992
	
	537.826

	
	
	
	

	
	1.097.992
	
	537.826


Uzun vadeli borç karşılıkları

	
	
	
	

	
	
	
	

	Kıdem tazminatı karşılığı
	82.898
	
	357.179

	
	
	
	

	
	82.898
	
	357.179


Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, Şirket’te bir yıllık hizmet süresini dolduran ve herhangi bir geçerli nedene bağlı olmaksızın işine son verilen, askerlik hizmeti için göreve çağrılan, vefat eden, erkekler için 25 kadınlar için 20 yıllık hizmet süresini dolduran yada emeklilik yaşına gelmiş (kadınlarda 58, erkeklerde 60 yaş) personeline kıdem tazminatı ödemesi yapmak zorundadır.

Kıdem tazminatı ödemeleri, her hizmet yılı için 30 günlük brüt maaş üzerinden hesaplanmaktadır. İlgili bilanço tarihi itibariyle ödenecek kıdem tazminatı, 2005 senesi için aylık 1.727,15 YTL tavanına tabidir (2004: 1.574,74 YTL).

Şirket’in elemanlarının gelecekteki emekliliğinden kaynaklanan tahmini yükümlülüğüne ilişkin karşılık, bugünkü değerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansıtılmıştır.
	


	31 Aralık  

2005
	
	31 Aralık

 2004

	
	
	
	

	1 Ocak itibariyle karşılık
	357.179
	
	395.368

	Parasal kazanç
	-
	
	(48.067)

	Dönem gideri/(geliri)  (net)
	(274.281)
	
	9.878

	
	
	
	

	31 Aralık itibariyle karşılık
	82.898
	
	357.179


23. 
SERMAYE

	
	31 Aralık 2005
	31 Aralık 2004

	
	Pay
	
	
	Pay
	
	

	Adı


	Oranı %
	
	Pay Tutarı
	Oranı %
	
	Pay Tutarı

	
	
	
	
	
	
	

	Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.
	66,32
	
	67.650.932
	66,32
	
	67.650.932

	Halka arz edilen
	33,39
	
	34.059.600
	33,39
	
	34.059.600

	Diğerleri
	0,29
	
	289.468
	0,29
	
	289.468

	Toplam
	100,00
	
	102.000.000
	100,00
	
	102.000.000



Şirket’in tescil edilmiş sermayesi beheri nominal 1.000 TL değerinde 102.000.000.000 adet hisseden oluşmaktadır. 


Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 150.000.000 YTL’dir (31 Aralık 2004: 150.000.000 YTL).

24. 
SERMAYE YEDEKLERİ

31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle sermaye yedeklerinin detayı aşağıdaki gibidir:

	

	 31 Aralık 

2005
	
	31 Aralık 

2004

	
	
	
	

	  Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları
	114.045.042
	
	114.045.042

	  Hisse senetleri ihraç primleri
	2.013
	
	2.013

	
	
	
	

	
	114.047.055
	
	114.047.055


25.
KAR YEDEKLERİ

31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle kar yedeklerinin nominal tutarları aşağıdaki gibidir:

	

	 31 Aralık 

2005
	
	31 Aralık 

2004

	
	
	
	

	  Yasal yedekler
	5.296.140
	
	5.296.140

	  Olağanüstü yedekler
	410.780
	
	410.780

	
	
	
	

	
	5.706.920
	
	5.706.920




Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler enflasyona göre düzeltilmiş mali tablolarda yer alan ödenmiş sermayenin %20’sine erişene kadar, geçmiş dönem ticari karından yıllık %5 oranında ayrılır.  İkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettüler ayrılıdıktan sonra, tüm nakdi temettü dağıtımları üzerinden yıllık %10 oranında ayrılır.
26.
GEÇMİŞ YILLAR KAR / ZARARLARI

	

	 31 Aralık 

2005
	
	31 Aralık 

2004

	
	
	
	

	Geçmiş yıllar kar / (zararları)
	(123.307.827)
	
	(123.307.827)

	2004 yılı karı
	8.556.302
	
	-

	
	
	
	

	
	(114.751.525)
	
	(123.307.827)



17 Mayıs 2005 tarihinde gerçekleştirilen 31 Aralık 2004 dönemine ilişkin Genel Kurul’da özsermaye enflasyon düzeltme farklarının geçmiş yıl zararlarından mahsup edilmesi için yönetim kuruluna yetki verilmiştir. 

27. 
YABANCI PARA POZİSYONU

	31 Aralık 2005
	YTL
	
	ABD Doları
	
	Euro
	
	İsviçre Frangı
	
	Diğer
	
	İngiliz Sterlini
	
	Toplam

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VARLIKLAR
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Hazır değerler
	3.404.832
	
	213.015
	
	127.038
	
	59
	
	4.810
	
	-
	
	3.749.754

	Menkul kıymetler (net)
	7.618
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	7.618

	Finansal kiralama alacakları (net) 
	61.847.323
	
	57.517.843
	
	81.668.290
	
	3.568.427
	
	765.239
	
	171.539
	
	205.538.661

	Maddi varlıklar (net)
	215.010
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	215.010

	Maddi olmayan varlıklar (net)
	177.982
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	177.982

	Diğer dönen ve duran varlıklar
	4.604.770
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	4.604.770

	Ertelenen vergi varlıkları
	          -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Toplam
	70.257.535
	
	57.730.858
	
	81.795.328
	
	3.568.486
	
	770.049
	
	171.539
	
	214.293.795

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	YÜKÜMLÜLÜKLER
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Finansal borçlar 
	-
	
	(27.318.813)
	
	(51.836.898)
	
	(3.824.648)
	
	-                             
	
	-
	
	(82.980.359)

	Ticari borçlar (net)
	(1.328.201)
	
	(1.649.251)
	
	(8.166.865)
	
	(2.697.680)
	
	(1.062.568)
	
	(208.089)
	
	(15.112.654)

	Alınan avanslar
	(1.132.468)
	
	(701.779)
	
	(1.762.554)
	
	(248.195)
	
	(101.384)
	
	-
	
	(3.946.380)

	Borç karşılıkları ve diğer yükümlülükler
	(1.123.446)
	
	(57.784)
	
	(134.968)
	
	(1.348)
	
	(7.913)
	
	-
	
	(1.325.459)

	Özsermaye
	(110.928.943)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(110.928.943)

	Toplam
	(114.513.058)
	
	(29.727.627)
	
	(61.901.285)
	
	(6.771.871)
	
	(1.171.865)
	
	(208.089)
	
	(214.293.795)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Net yabancı para pozisyonu
	(44.255.523)
	
	28.003.231
	
	19.894.043
	
	(3.203.385)
	
	(401.816)
	
	(36.550)
	
	-

	Bilanço dışı yükümlülükler
	45.377.675 
	
	(26.204.549)
	
	(19.050.000)
	
	2.445.120
	
	-
	
	-
	
	-


27. 
YABANCI PARA POZİSYONU (devamı)

	31 Aralık 2004
	YTL
	
	ABD Doları
	
	Euro
	
	İsviçre Frangı
	
	Diğer
	
	İngiliz Sterlini
	
	Toplam

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VARLIKLAR
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Hazır değerler
	23.299.270
	
	4.772.805
	
	4.321.605
	
	85.689
	
	47.108
	
	44
	
	32.526.521

	Menkul kıymetler (net)
	22.820
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	22.820

	Finansal kiralama alacakları (net)
	28.798.828
	
	107.600.299
	
	133.692.488
	
	5.125.390
	
	1.741.862
	
	527.223
	
	277.486.090

	Maddi varlıklar (net)
	365.068
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	365.068

	Maddi olmayan varlıklar (net)
	152.584
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	152.584

	Diğer dönen ve duran varlıklar
	3.093.056
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3.093.056

	Ertelenen vergi varlıkları
	2.319.107
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	2.319.107

	Toplam
	58.050.733
	
	112.373.104
	
	138.014.093
	
	5.211.079
	
	1.788.970
	
	527.267
	
	315.965.246

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	YÜKÜMLÜLÜKLER
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Finansal borçlar 
	-
	
	(83.021.596)
	
	(81.678.770)
	
	(7.766.905)
	
	-
	
	-
	
	(172.467.271)

	Ticari borçlar (net)
	(1.386.201)
	
	(5.095.824)
	
	(22.933.730)
	
	(1.551.387)
	
	(871.664)
	
	(583.008)
	
	(32.421.814)

	Alınan avanslar
	(629.537)
	
	(744.243)
	
	(1.346.853)
	
	(4.634)
	
	(23.348)
	
	-
	
	(2.748.615)

	Borç karşılıkları ve diğer yükümlülükler
	(1.325.096)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(1.325.096)

	Özsermaye
	(107.002.450)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(107.002.450)

	Toplam
	(110.343.284)
	
	(88.861.663)
	
	(105.959.353)
	
	(9.322.926)
	
	(895.012)
	
	(583.008)
	
	(315.965.246)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Net yabancı para pozisyonu
	(52.292.551)
	
	23.511.441
	
	32.054.740
	
	(4.111.847)
	
	893.958
	
	(55.741)
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Bilanço dışı yükümlülükler
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-



28. 
DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI



Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır).

29. 
KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER


Bilanço dışı taahhüt ve yükümlülükler:

31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Şirket tarafından gümrük otoritelerine ve bankalara verilmiş 1.730.478 YTL tutarında teminat mektubu bulunmaktadır (31 Aralık 2004:1.483.083 YTL).


Ayrıca, Şirket, 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle 10.981.589 ABD Doları, 22.922.666 Euro ve 4.334.446 İsviçre Frangı (31 Aralık 2004: 15.607.952 ABD Doları, 46.760.701 Euro  ve 7.493.268 İsviçre Frangı) tutarında teminat mektubunu ana ortaklık bankadan alarak, çeşitli banka ve finansal kuruluşlara aldığı krediler karşılığı vermiştir.

30.
İŞLETME BİRLEŞMELERİ


Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır).

31.
BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA



Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır).

32. 
BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır).

33. 
DURDURULAN FAALİYETLER



Bulunmamaktadır (31 Aralık 2004: Bulunmamaktadır).

34. 
ESAS FAALİYET GELİRLERİ


Satış gelirleri (net):

	
	1 Ocak – 

31 Aralık 2005

	
	

	Satış Gelirleri
	14.163.088

	
	

	
	14.163.088


35. 
FAALİYET GİDERLERİ

Pazarlama satış ve dağıtım giderleri:

Bulunmamaktadır


Genel yönetim giderleri:

	
	1 Ocak – 

31 Aralık 2005

	
	

	Personel giderleri
	3.116.181

	Kira ve büro yönetim giderleri
	354.621

	Amortisman gideri
	300.329

	Reklam giderleri
	243.367

	Denetim ve danışmanlık giderleri
	224.814

	Diğer giderler
	1.712.250

	
	

	
	5.951.562


36. 
DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR / GİDER VE KAR / ZARARLAR


Diğer faaliyetlerden gelir ve karlar:

	Temerrüt faiz geliri
	2.008.228

	Tahsil edilen karşılık geliri
	1.277.705

	Sigorta acentalık geliri
	331.530

	Diğer gelirler
	1.815.570

	
	

	
	5.433.033


Diğer faaliyetlerden gider ve zararlar (-) :

	Sigorta giderleri
	(2.094.241)

	Şüpheli alacak gideri
	(11.869.364)

	Dava takip giderleri
	(789.856)

	Noter giderleri
	(814.628)

	Diğer giderler
	(1.291.371)

	
	

	
	(16.859.460)


37. 
       FİNANSMAN GELİRLERİ / (GİDERLERİ) (NET)

	Kur farkı kar / (zararı) (net)
	13.167.722

	Faiz gelirleri
	4.294.672

	Faiz giderleri
	(6.667.425)

	Diğer finansman giderleri
	(1.334.468)

	
	

	
	9.460.501


38. 
   NET PARASAL POZİSYON KAR / ZARARI


Sermaye Piyasası Kurulu Karar Organının 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı toplantısında aldığı karar uyarınca 2005 yılında enflasyon muhasebesi uygulamasına son verildiğinden dolayı ekli mali tablolarda 31 Aralık 2005 tarihi itibari ile parasal kar yada zarar oluşmamıştır. 
39. 
VERGİLER

Kurumlar Vergisi

Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirketin cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerleşik şirketlerden alınan temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan yatırım indirimleri düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır.
Geçerli olan Kurumlar Vergisi oranları: 

2003 yılı: %30 (%10 oranındaki fon payı kaldırılmıştır) 

2004 yılı: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayısında yayınlanan 5035 sayılı kanun ile kurumlar vergisi oranı %30’dan %33’e yükseltilmiştir.)

2005 yılı: %30  

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Geçici kurumlar vergisi oranı 24 Nisan 2003 tarihinden geçerli olmak üzere % 25’den % 30’a yükseltilmiştir. Bu oran 2004 yılında ise %33 olarak uygulanmıştır. 2005 yılı kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibarıyla vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları üzerinden  % 30 oranında  geçici vergi  hesaplanacaktır.

Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez.

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 15 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir.
39. 
     VERGİLER (devamı)

Gelir Vergisi Stopajı

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm şirketlerde % 10 olarak ilan edilmiştir. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 2002 ve öncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazı kazançlar üzerinden dağıtıma bağlı olmaksızın yapılan istisna kazanç stopajı genel olarak kaldırılmıştır. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı üzerinden hala % 19,8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir.  Şirketlerin vergilendirilebilir kazançları yatırım indirimi istisnasına konu olabilecek tutara ulaşıncaya dek, bu indirimden yararlanılabilir. Şirketlerin kar etmemesi ya da zararda olması durumunda bu indirim hakkı sonraki yıllarda elde edilecek vergilendirilebilir kazançlardan düşülmek üzere sonraki yıllara taşınabilir. Kazanç yetersizliği nedeniyle yararlanılamayan yatırım indirimi istisnası, istisnanın uygulanabileceği sonraki yıllar için yıllık TEFE artış oranında arttırılarak uygulanır.

Ertelenmiş vergiye ve kurumsal vergiye baz teşkil eden kalemler aşağıda belirtilmiştir:

	
	
	2005

	Vergi karşılığı:
	
	

	Kurumlar vergisi karşılığı
	
	-

	Ertelenmiş vergi gideri (Not 14)
	
	(2.319.107)

	
	
	

	
	
	(2.319.107)


40. 
     HİSSE BAŞINA KAZANÇ



31 Aralık 2005 ve 2004 tarihilerinde sona eren dönemler için Şirket hisselerinin ağırlıklı ortalaması  birim hisse başına kar hesaplamaları aşağıdaki gibidir:
	
	1 Ocak – 

31 Aralık 2005

	
	

	Tedavüldeki hisse senedi adedi 
	

	  1 Ocak itibariyle (toplam)
	102.000.000.000

	
	

	Çıkartılan hisse senetleri 
	-

	
	

	Tedavüldeki hisse senedi adedi 
	

	31 Aralık itibariyle (toplam)
	102.000.000.000

	
	

	Tedavüldeki hisse senedinin 
	

	Ağırlıklı ortalama adedi 
	102.000.000.000

	
	

	Net dönem karı/(zararı)  (YTL)
 
	3.926.493

	
	

	Hisse başına kar/(zarar) (YTL)
 


	0,000038


41. 
NAKİT AKIM TABLOSU

	
    
	2005

	
	

	Finansal kiralama alacakları
	62.249.827

	Diğer dönen varlıklar
	(196.920)

	Ticari borçlar
	(17.309.160)

	Diğer borçlar ve yükümlülükler
	274.644

	Alınan avanslar
	1.197.765

	Diğer duran varlıklar
	(1.314.794)

	 
	

	İşletme faaliyetlerden elde edilen net nakit
	44.901.362


42. 
MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR

a)
Yapı Kredi Bankası A.Ş.’nin %57,42 oranındaki hisselerinin satışına ilişkin Çukurova Holding A.Ş. ve Mehmet Emin  Karamehmet ile KFS A.Ş. ve Koçbank  N.V. arasında imzalanan 8 Mayıs 2005 tarihli Hisse Satış Sözleşmesinde yer alan hisse devri ön şartlarının ifası kapsamında BDDK, TMSF, Rekabet Kurumu, SPK gibi Türkiye Cumhuriyeti Resmi Kurumlarından gerekli tüm yasal izinler alınmış, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.’nin sermayesinin toplam %57,42’sine tekabül eden hisseler Koçbank A.Ş.’ye satılmış ve söz konusu işlem Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. yönetim kurulu tarafından 28 Eylül 2005 tarihli kararı gereği pay defterine işlenmiştir.

b)
17 Mayıs 2005 tarihinde gerçekleştirilen 31 Aralık 2004 dönemine ilişkin Genel Kurul’da özsermaye enflasyon düzeltme farklarının geçmiş yıl zararlarından mahsup edilmesi için yönetim kuruluna yetki verilmiştir.
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